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Presentacion.

Este es un documento elaborado por area de analisis econémico de la agencia
informativa CédiceMich para consulta de académicos, analistas y estudiantes de las
ciencias econdémicas y financieras.

Es una publicaciéon semanal donde se publican los principales indicadores econémicos y
financieros y econémicos de México.

1. LAS REMUNERACIONES EN EL SECTOR MANUFACTURERO AUMENTARON 3.6% REAL
ANUAL EN DICIEMBRE, EL SEGUNDO MAS ALTO EN MAS DE 3 ANOS
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Con cifras ajustadas por estacionalidad, las remuneraciones medias reales pagadas en el sector
manufacturero crecieron 3.6% en diciembre de 2019 respecto al mismo mes de 2018, lo que
implicd su segundo mayor incremento anual desde septiembre de 2016; mientras que respecto a
noviembre pasado aumentaron 0.6%, el mayor de los Ultimos 4 meses.

Por su parte, el numero de personas ocupadas en la industria manufacturera descendié 1.4% en el
ultimo mes de 2019 con relacién al mismo mes del afio anterior, lo que implicé la cuarta variacion
anual negativa (y consecutiva) desde febrero de 2010; en tanto que, con relacidon a noviembre
pasado, el empleo en esa industria se contrajo 0.1% que, aunque fue la séptima disminucién
mensual continua es la menor de los Ultimos 4 meses. Asimismo, las horas trabajadas en este
sector disminuyeron 2.0% anual y 0.2% mensual en diciembre pasado.

Con datos originales, las remuneraciones medias reales pagadas en este sector crecieron 4.7%
anual en el dltimo mes de 2019, lo que significd el mayor incremento anual desde septiembre de
2016; en tanto que, las horas trabajadas disminuyeron 1.5% anual en el mes de analisis.

En cuanto al personal ocupado en esta industria, éste descendid 1.4% anual en diciembre del afio
pasado; sin embargo, destacaron los empleos generados en la industria de bebidas y del tabaco
(+1.1%), en la industria quimica (+0.9%); en la fabricacién de productos textiles, excepto prendas
de vestir (+0.8%); y en la industria de papel (+0.6%). (Comunicado INEGI aqui, datos).

2. CRECIO 0.1% LA ACTIVIDAD TURISTICA EN MEXICO DURANTE EL TERCER TRIMESTRE DE
2019
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Con cifras desestacionalizadas, el PIB del sector turistico se elevd 0.1% real en julio-septiembre de
2019 respecto al trimestre inmediato anterior, lo que significé su segundo incremento trimestral
de manera consecutiva, debido al aumento de los bienes ofertados a los turistas en 1.4%, ya que
los servicios se contrajeron 0.3% real mensual.

Con relacion al mismo trimestre de 2018, el PIB del sector turistico avanzé 0.6%, el segundo de
manera sucesiva y mayor al del trimestre anterior, ante el crecimiento anual de 0.8% en los
servicios turisticos, mientras que la creacion de bienes relacionados con el turismo se contrajo
0.1% en el lapso referido.

Por su parte, con cifras desestacionalizadas, el Consumo Turistico Interior (el que se realiza dentro
de México) se elevd 0.1% real en el tercer trimestre de 2019 con relacion trimestre anterior, el
segundo de manera contigua, ante el crecimiento de 3.4% del consumo del turismo extranjero,
luego de contraerse 0.1% durante el seguntro trimestre del afio anterior, ya que el consumo
interno descendié 0.9% (después de crecer 4.1% el trimestre previo).

Respecto al mismo trimestre de 2018, el Consumo Turistico Interior disminuyé 0.3%, luego de
crecer 0.2% real anual el trimestre previo, resultado de la contraccién de 1.5% real anual del
consumo interno (el tercero de manera consecutiva), mientras que el consumo receptivo se elevo
6.7%, el sexto incremento anual sucesivo y mayor al del trimestre previo.

Con cifras originales, el PIB turistico crecié 0.7% anual en el tercer trimestre de 2019, el segundo
de manera sucesiva, debido al aumento de 0.8% en los servicios ofertados a los turistas nacionales
y extranjeros y de 0.3% en la generacion de bienes relacionados con el turismo.

En tanto que, el Indicador del Consumo Turistico Interior descendié 0.2% real anual en julio-
septiembre pasados, después de crecer 0.5% real anual en el trimestre previo, producto del
aumento de 6.7% en el consumo receptivo y la contraccion de 1.4% real anual del consumo del
turismo nacional. (Comunicado INEGI aqui, datos).




3. SUMAN CASI 183 MIL MDD LAS RESERVAS INTERNACIONALES AL 14 DE FEBRERO
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Un aumento en la dltima semana de 57 mdd y en lo que va del aifo de 1,783 mdd
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Al 14 de febrero de 2020, las reservas internacionales (activos financieros denominados en divisas
de importancia a nivel global, que respaldan nuestra moneda) en poder del Banco de México
(Banxico) sumaron 182,660 millones de ddlares (mdd), lo que implicé un incremento semanal —el
cuarto en 5 semanas- de 57 mdd, debido principalmente al cambio en la valuacién de los activos
internacionales del Instituto Central (oro y divisas1/).

Asi, en lo que va de 2020 el saldo de la reserva internacional neta acumuld un incremento de
1,783 mdd (+1.0%), el mas alto para un periodo similar desde 2015. (Comunicado Banxico aqui,
datos).




4. LAS TASAS DE RENDIMIENTO DE LOS VALORES GUBERNAMENTALES DESCENDIERON EN LA
OCTAVA SUBASTA DEL ANO

Tasas de rendimiento de los Cetes I

2016-2020

DOOND NI O OOK
ODONINDON DY

N RORON DG

NN AR AN

ON NOYRC

——28dias 91 dias

NN

\\\\\\\\

La tasa lider de Cetes bajé a 6.95%

Tasas de rendimientos de los valores gubernamentales, 18 de febrero de 2020Tasas de
rendimientos de los valores gubernamentales, 18 de febrero de 2020

El 18 de febrero de 2020 se realizd la octava subasta de valores gubernamentales de este afio,
donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 175 dias descendierpn 5, 8 y 2 puntos base
(pb), respectivamente, con relacion a la subasta previa, al ubicarse en 6.95%, 6.88% y 6.82%, en
ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afios disminuyé 30 pb a 6.47%, en tanto
gue la tasa de interés real de los Udibonos a 10 afios descendié 18 pb a 3.08%. (Informacion
Banxico aqui, datos).




5. MONEDA MEXICANA CIERRA TERCERA SEMANA DE FEBRERO EN LAS 18.89 UNIDADES POR
DOLAR

IPyC de la Bolsa Mexicana de VanresI
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35 centavos mas respecto a la semana anterior, debido al fortalecimiento del délar frente a una
cesta de monedas

Tipo de cambio peso/ddlar, del 17 al 21 de febrero de 2020Tipo de cambio peso/ddlar, del 17 al 21
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Durante la semana 17 al 21 de febrero de 2020, la moneda mexicana se debilitd, luego de dos
semanas consecutivas de ganancias, ante el fortalecimiento del délar estadounidense, tras el
anuncio de China de incrementar el gasto publico y aplicar beneficios fiscales a empresas, aunado
a datos sobre la economia de estados Unidos mejor de lo esperado y al crecimiento de casos de
coronavirus fuera de China que avivd los temores de mayores dafios econdmicos.

Asi, el 21 de febrero de este afo el tipo de cambio peso/délar (ppd) cerré en promedio 18.89
unidades por ddlar, 35 centavos mas (+1.9%) respecto a su nivel del pasado 14 de febrero.

Asi, en lo que va del afio el tipo de cambio peso/ddlar reporta un nivel promedio de 18.74 ppd vy
una ganancia acumulada de 4 centavos por ddlar (-0.2%).

Por su parte, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en ddlares
liquidables en México) termind la semana referida en 18.9138 ppd, 34 centavos mas respecto al
dato observado el 14 de febrero de este afo (+1.8%), luego de 2 descensos semanales
consecutivos.




Durante este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 18.7553 ppd y una
depreciacidon acumulada de 5 centavos (+0.3%). (Investing y Banxico).

6. BOLSAS MEXICANAS FRENAN DOS SEMANAS DE GANANCIAS
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Debido a que se avivaron las preocupaciones sobre una pronunciada desaceleracién econémica
mundial a causa del coronavirus

Bolsas mexicanas, del 17 al 21 de febrero de 2020Bolsas mexicanas, del 17 al 21 de febrero de
2020

Durante la semana del 17 al 21 de febrero de 2020, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré altibajos con sesgo negativo, contagiado del pesimismo
global por el avance del coronavirus fuera de China y los riesgos econémicos que provoca la
epidemia a nivel mundial.

El IPC, principal indicador de la BMV, cerrd el 21 de febrero de 2020 en las 44,802.54 unidades, un
descenso semanal de 0.44% (-197.14 unidades), después de dos alzas semanales consecutivas.

Asi, en términos acumulados, el IPC registra una ganancia de 2.90% (+1,261.52 puntos) en lo que
va de 2020. (BMV, datos).




7. PRECIOS DEL PETROLEO REPORTAN AUMENTO SEMANAL, LUEGO DE 5 DESCENSOS
CONSECUTIVOS
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La mezcla mexicana cierra en los 47.23 dpb, 5.38% mds a su nivel de una semana antes

Precios del petrdleo, del 10 al 14 de febrero de 2020Precios del petrdleo, del 10 al 14 de febrero
de 2020

Del 10 al 14 de febrero de 2020, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron alza, luego de cinco descensos semanales consecutivos,
debido a expectativas de una menor afectacién causada por el brote de coronavirus y a mayores
estimulos otorgados por parte del Banco Central chino para contrarrestar la caida en la actividad
econdmica causada por la enfermedad. Lo anterior aunado a perspectivas de que el acuerdo de la
OPEP+ realizara un recorte a la produccion de crudo de sus miembros superior al descenso de la
demanda mundial de este insumo debido al coronavirus.

Asi, el WTI para marzo y Brent para abril de 2020 mostraron una variacion semanal de +3.44%
(+1.73 dpb) y de +5.23% (+2.85 dpb), respectivamente, al cerrar el WTIl en 52.05 dpb y el Brent en
57.32 dpb el 14 de febrero de este afio.

Por su parte, el precio del barril de la mezcla mexicana de petrdleo registré un incremento
semanal —después de cinco contracciones semanales continuas- de 5.38% (+2.41 dpb), al ubicarse
el 14 de febrero de este afio en 47.23 dpb.

Asi, en lo que va de 2020 el precio del barril de la mezcla mexicana registra una disminucion
acumulada de 15.87% (-8.91 dpb) y un nivel promedio de 51.06 dpb, 2.06 dpb por arriba de lo
previsto en la Ley de Ingresos para 2020 (de 49 dpb). (PEMEX).







